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l. Einfiihrung

Steigende Redispatchkosten und Probleme im Systembetrieb fiihren zu AURSRA
immer mehr Regulierung, die netzdienliches Verhalten anreizen soll
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l. Einflhrung

Das Netzpaket setzt neue Anlagen in kapazitatslimitierten Gebieten bis zu AURSRA
20% unkompensiertem Redispatch aus

Ob, wann und wie lange Gebiete
1 kapazitatslimitiert sind, ist sehr unsicher; die
aktuelle Diskussion deutet auf Folgendes hin:

1) 18% in ausgewiesenen Windvorranggebieten. 2) Der Wegfall der finanziellen Redispatch-Vergltung gilt nur fir Anlagen, deren Netzverknlpfungspunkt festgelegt wurde, nachdem das jeweilige Netzgebiet bereits als kapazitatslimitiert ausgewiesen war.
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[l. Auswirkungen von Redispatch auf Geschaftsmodelle

Wir erwarten einen Anstieg der Redispatch-Mengen um 90% bis 2030, was AURSRA
den Druck auf Anlagenbetreiber weiter erh6ht
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I1. Auswirkungen von Redispatch auf Geschaftsmodelle

Bei Wind an Land liegt der Erloseffekt des Netzpakets bei 5,1 % und sinktauf AURQRA
1,4 %, wenn nur die finanzielle Komponente entfallt

Modellierter vs. 20%-Redispatch als Anteil an der Erzeugung - Wind an Land!
%
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2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040
[ Uberschatzter Redispatch (20%-Regel) B Modell-Redispatch

(finanzielle Verglitung inkl. Redispatch-2.0-Ubergangsmengen, flr 6 Jahre) und schlechteren Finanzierungsbedingungen.
Quelle: Aurora Energy Research CONFIDENTIAL 16

1) Basisfall: Windanlage an Land mit 32MW (10 Turbinen a 3,2MW), 32MW Netzanschluss und EEG-Vertrag ab COD 2029 mit Zuschlagswert von 62€/MWh, vor Korrektur. 2) Bei erwartetem Redispatch von 13%, Wegfall der gesamten Redispatch-Vergltung
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I1. Auswirkungen von Redispatch auf Geschaftsmodelle

Werden neue Anlagen zuerst abgeregelt, steigt das Erlosrisiko an
Land auf 9,8%, bleibt aber unter dem 20%-Abschlag

Gefahrdete Jahreserl6se einer stark abgeregelten Windanlage in
Norddeutschland mit priorisiertem Redispatch?
% der voll verguteten Erl6se, real 2025

23,0%

3,0%
4 20% Abschlag

Modellierte Redispatch-

Menge
I Unkompensierter Redispatchbei [ Unkompensierter Redispatch ohne Kompensierter
priorisierter Abregelung priorisierte Abregelung Redispatch

1) Bei jeder Redispatch-Anweisung am Netzknoten werden alle Windanlagen, die nach Einfiihrung des Netzpakets 2027 gebaut werden, gleichrangig zur Reduzierung ihrer Erzeugung
herangezogen. Altere (voll vergiitete) Anlagen werden nur abgeregelt, wenn der angeforderte Redispatch die Kapazitat der neu gebauten Anlagen Gbersteigt.

Quelle: Aurora Energy Research

AUR < RA

Die 20% unkompensierter
Redispatch machen es flir
Netzbetreiber vergleichsweise
glinstiger, neue Anlagen zur
Abregelung anzuweisen.

Wird eine neu gebaute
Windanlage so beim
Redispatch priorisiert, steigen
ihre moglichen Verluste durch
unkompensierten Redispatch
deutlich.

Unklar ist jedoch, ob ein
solches Redispatch-Verhalten
rechtlich Bestand hatte.
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I1l. Auswirkungen auf EEG-Auktionen

Nur 3,3GW konnten in der EEG-Windausschreibung im August unter AURSRA
dem hoéchsten Zuschlagswert bieten

Merit Order Mindestgebote ohne Netzpaket-Effekt, Gesamtgebote August 2026 Karte aller potenziellen Projekte
€/MWh

Hochster Zuschlag

Projekte, die

in der EEG-
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mithalten

konnten
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Kumulierte Kapazitit
GW

Quellen: Aurora Energy Research, Bundesnetzagentur, Marktstammdatenregister CONFIDENTIAL 25
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I1l. Auswirkungen auf EEG-Auktionen

12% der EEG-Windkapazitat im August waren durch das Netzpaket AURS@RA
betroffen gewesen

Merit Order Mindestgebote ohne Netzpaket-Effekt, Gesamtgebote August 20261 Karte aller potenziellen Projekte
€/MWh

540MW der Projekte in
kapazitatslimitierten Gebieten
hatten ohne Netzpaket-Effekte

wettbewerbsfahig bieten
kénnen.

Hochster Zuschlag
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- Windprojekt nicht in kapazitatslimitiertem Gebiet - Windprojekt in kapazitatslimitiertem Gebiet

1) Annahme: Das Netzpaket erhoht das Mindestgebot um 1,5€/MWh. Grundlage ist eine Anlage mit erwartetem Redispatch von 13% (iber 6 Jahre, bei Wegfall der finanziellen Vergiitung inkl. Redispatch-2.0-Ubergangsmengen.

Quellen: Aurora Energy Research, Bundesnetzagentur, Marktstammdatenregister CONFIDENTIAL 27



[11. Auswirkungen auf EEG-Auktionen

Das Netzpaket hiatte tiber 70% der Projekte in kapazitatslimitierten AURSRA
Gebieten aus der EEG-Ausschreibung gedrangt

Merit Order Mindestgebote mit Netzpaket-Effekt, Gesamtgebote August 20261 Karte aller potenziellen Projekte
€/MWh

Mit dem Netzpaket-Aufschlag
fallen 70% bzw. 380MW aus
dem Wettbewerbsbereich.
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Auktionsvolumen Kumulierte Kapazitit

Windprojekt nicht in kapazitatslimitiertem Gebiet - Windprojekt in kapazitatslimitiertem Gebiet GW

1) Annahme: Das Netzpaket erhoht das Mindestgebot um 1,5€/MWh. Grundlage ist eine Anlage mit erwartetem Redispatch von 13% (iber 6 Jahre, bei Wegfall der finanziellen Vergiitung inkl. Redispatch-2.0-Ubergangsmengen.

Quellen: Aurora Energy Research, Bundesnetzagentur, Marktstammdatenregister CONFIDENTIAL 28



Agenda AURSRA

I. Einfihrung
Il. Auswirkungen von Redispatch auf Geschaftsmodelle

I1l.  Auswirkungen auf EEG-Auktionen
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Key takeaways AURQ@RA

Redispatch-Ausblick: Volumen verdoppeln sich bis 2030 fast und bleiben danach hoch, neue
Gesetze verlagern das Risiko auf Anlagenbetreiber.

f'o\/ Redispatch muss modelliert werden: Gefahrdete Erlose liegen mit 1,4-5,1% (Wind an Land)
Oé/O und bis zu 9,8% (priorisierte Anlage) weit unter dem 20%-Worst-Case.

Q Das Netzpaket verindert die EEG-Ausschreibung: Uber 70% der Projekte in
— > kapazitatslimitierten Gebieten waren aus dem Wettbewerb gedrangt worden.
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